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PROSTA SPOtKA
AKCYINA

- proste rozwigzanie
dla przedsiebiorcow

‘Wprowadzenie

Prosta spotka akcyjna to zupetnie nowy, nieznany dotad
polskiemu prawu rodzaj spotki prawa handlowego,
wprowadzony do naszego porzgdku prawnego na mocy
ustawy z dnia 13 czerwca 2019 r. o zmianie ustawy -
Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych
ustaw. Prace nad projektem trwaty niemalze od
poczatku konczgcej sie powoli kadencji Sejmu i Senatu.
Smiato mozna zatem powiedzieé, ze pomyst narodzit sie
dosy¢ dawno, jednak prace nad ostateczng koncepcjg
zajety ustawodawcy sporo czasu. Prosta spodtka akcyjna
W ocenie projektodawcow ma by¢é remedium na
bolagczki poczatkujgcych przedsiebiorcow, borykajgcych
sie miedzy innymi z problemami z ptynnoscig finansowg
U progu swojej dziatalnosci. Brak koniecznosci
posiadania przez spoétke majgtku na etapie jej tworzenia,
bedzie z pewnoscig spora atrakcja, ale z drugiej strony
rowniez ryzykiem dla potencjalnych wierzycieli PSA.




Rozwigzania zastosowane przy nowej formie prawnej
dziatalnosci majg kompleksowo utatwi¢ funkcjonowanie
przedsiebiorcy - od momentu zawigzania spotki, az po
jej likwidacje. Przepisy regulujgce prostg spotke akcyjng
licza 134 artykuty, a jej hybrydowa konstrukcja jest
potaczeniem elementow znanych ze spotki
Z ograniczong odpowiedzialnosciag, spotki akcyjnej,
a takze Kilku nieznanych dotad polskim
przedsiebiorcom rozwigzan prawnych. Planowana data
wejscia w zycie przepisow o prostej spotce akcyjnej to
1 marca 2020 r. PSA to rodzaj spotki adresowany w
gtownej mierze do twodrcow start-upow, dziatajgcych
przewaznie w branzach nowych technologii. Nalezy
jednak podkreslic, ze przepisy jg wprowadzajgce nie
wytgczajg wprost zadnej z mozliwych rodzajow
dziatalnosci gospodarczej, wskazanych w Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci. Mimo wielu kontrowersji
[ negatywnych komentarzy pochodzgcych od
przedstawicieli doktryny prawa i praktykow,
zdecydowana  wiekszos¢  przedsiebiorcow  odbiera
wprowadzenie PSA z nadziejg. Czy stosowanie
przepisow w praktyce spetni ich oczekiwania?
Odpowiedz poznamy na pewno dopiero za jakis czas.

ZAKRES TEMATYCZNY
OPRACOWANIA:

Gtéwne zatozenia prostej spotki akcyjnej
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, a prosta spotka akcyjna

Komentarz dotyczacy wybranych aspektow prostej spotki akcyjnej

e Kapitat akcyjny i wyptaty

e Wktady

* Akcje

e Uprzywilejowanie akcjonariuszy

® Sposob zarzgdzania prostg spotkg akcyjng
¢ Warunkowa emisja akcji

e Uproszczona likwidacja
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Prosta Spotka Akcyjna

Najwazniejsze zatozenia, dotyczgce funkcjonowania prostej spotki

akcyjnej, ktére wynikajg z ustawy z dnia 13 czerwca 2019 r. o zmianie
ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektdérych innych ustaw (dalej

,KSH") obejmuja:

- akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania spotki (art. 3001 8 4 KSH);
- wktadem niepienieznym na pokrycie akcji moze by¢ swiadczenie ustug
lub pracy (art. 30028 1 KSH);

- brak kapitatu zaktadowego, zamiast niego tworzy sie kapitat akcyjny,
ktory moze wynosi¢ nawet 1 zt (art. 3OO3§ 3 KSH);

- mozliwosc¢ szybkiej rejestracji elektronicznej dzieki wzorcowi umowy (art.
3007 § 1 KSH);

- wktady do spodtki powinny zosta¢ wniesione w catosci w ciggu 3 lat od g %
dnia wpisu spotki do rejestru (art. 300%8 1 KSH); @

- prawo akcjonariuszy do wyptat z kapitatu akcyjnego obok prawa do ==
wyptaty dywidendy (art. 30078 1 KSH);

- wprowadzenie braku limitu uprzywilejowania akcji co do prawa gtosu

i wysokosci dywidendy (art. 30025§ 1 KSH);

- wprowadzenie automatycznego uprzywilejowania co do prawa gtosu

akcji zatozycielskich w przypadku emisji nowych akcji (art. 30026§1 KSH);

29
- akcje wystepujg w formie zdematerializowanej (art. 300 §1 KSH);
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- prowadzenie rejestru akcjonariuszy w postaci
elektronicznej przez notariusza lub firme
inwestycyjng, ktéry moze miec¢ forme rozproszonej
i zdecentralizowanej bazy danych (art. 300°'§ 3 KSH);
- catkowita jawnos¢ rejestru akcjonariuszy dla spotki
i kazdego akcjonariusza (art. 30035§1 KSH);

- akcje nie mogg by¢ dopuszczone ani wprowadzone
do obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow
o obrocie instrumentami finansowymi, w tym celu
nalezy dokonac¢ przeksztatcenia PSA w spotke
akcyjna (art. 300 §2 KSH);

- nabycie akcji nastepuje dopiero z chwilg dokonania
Wpisu W rejestrze akcjonariuszy, a nie w momencie
np. podpisania umowy sprzedazy akcji (art. 30037§ 1
KSH);

- za akcjonariusza wobec spdtki uwaza sie osobe
wpisang do rejestru akcjonariuszy (art. 30038§1 KSH);

- wprowadzenie fakultatywnej instytucji rady
dyrektorow - organu, ktoéry prowadzi sprawy spotki,
reprezentuje spotke oraz sprawuje nadzér nad

prowadzeniem spraw spotki (art. 30073§1 KSH);



- mozliwos¢ ustanowienia w spotce zarzadu albo rady dyrektorow (art. Z.OO52
§1 KSH);

- brak obowigzku ustanowienia rady nadzorczej w spdtce (art. 30052§ 2
KSH);

- wprowadzenie fakultatywnej instytucji komitetu, ktérego zadaniem jest
przygotowanie lub wykonywanie uchwat organu (art. 30057§ 2 KSH);

- mozliwos¢ podejmowania uchwat za pomoca srodkow porozumiewania
sie na odlegtos¢ (poczta elektroniczna, wideokonferencja) (art. 300°° § 1,
art. 300°°§ 1, art. 300°°§ 11 2, art. 300°°§ 1 KSH);

- wprowadzenie nowego odformalizowanego trybu warunkowej emisji
akcji (art. 300§ 1i nast. KSH);

- mozliwosc¢ likwidacji spotki bez przeprowadzenia procesu
likwidacyjnego, poprzez przejecie ogdtu praw i obowigzkow spotki przez

jednego z akcjonariuszy (akcjonariusz przejmujacy) (art. 300”2 KSH).

TAK NAPRAWDE DLA MtODYCH
PRZEDSIEBIORCOW ZOSTAJE STWORZONA TA
NOWA FORMA PROSTEJ SPOtKI AKCYINEJ -

COS, CZEGCO JESZCZE DO TEJ PORY W POLSKIM
SYSTEMI%NIE BYtLO.




Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, a
prosta spotka akcyjna

W zamysle tworcow prosta spotka akcyjna ma by¢ konkurencjg dla spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Z przeprowadzonych analiz wynika, ze obecnie
dostepne formy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, takie jak wspomniana
spotka z o.0. czy klasyczna spodtka akcyjna, nie w petni odpowiadajg na potrzeby
start-upow i przedsiebiorcow.

‘Najwazniejsze roznice miedzy sp. z 0.0. 1 PSA:
+

spoétka z ograniczona

Stka akevi
odpowiedzialnoscia prosta spotka akcyjna

przedmiot regulacji

- pieniezny lub niepieniezny, - Swiadczenie pracy lub
Z wytgczeniem praw ustug moze stanowic¢ wktad
niezbywalnych oraz do spotki
wktad Swiadczenia pracy lub ustug
- wktady do spotki powinny
- obowigzek wniesienia w by¢ wniesione w ciggu 3 lat
catosci przed ztozeniem od wpisu spotki do rejestru

whniosku do rejestru

- minimalny kapitat - minimalny kapitat akcyjny
to 1,00 zt
o zaktadowy to 5.000,00 zt
ktad keyj e s
o) ey - zasada nienaruszalnosci - mozliwo$¢ wyptat dla
kapitatu zaktadowego akcjonariuszy (pod pewnymi
warunkami) z kapitatu
akcyjnego
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spétka z ograniczong

dmiot lacji tadzi Sci
przeamiot regulacj odpowiedzialnoscia

prosta spoétka akcyjna

- wybor miedzy modelem
monistycznym (rada
dyrektorow), a
dualistycznym (zarzad i rada
nadzorcza)

- zarzad prowadzi sprawy
spotki i reprezentuje jg na
zewnatrz, mozliwosc¢
powotania rady nadzorczej

sposob zarzadzania

- brak mozliwosci - mozliwos¢ uczestniczenia
. uczestnictwa w W zgromadzeniach za
zgromadzenia organu , , )
. . zgromadzeniach za pomocg pomocy srodkow
witascicielskiego . , . . . o
srodkéw porozumiewania porozumiewania sie na
sie na odlegtosc odlegtosc

- do zbycia akcji wymagana

. L y - wymagana jest forma jest zwykta forma
zbycie udziatéw / akcji . . . . .
pisemna z podpisami dokumentowa, nabycie akcji
notarialnie poswiadczonymi nastepuje z chwilg wpisu do
rejestru

- nowy odformalizowany
tryb warunkowej emisji akcji

, , - ustawa nie przewiduje poprzez obligacje zamienne,
warunkowe podwyzszenie . B L
takiej mozliwosci warranty subskrypcyjne i
objecie akcji na podstawie
umowy ze spotka

= tata tylko w postaci - mozliwosc tat z
wyptaty na rzecz W¥p y p , . . wyp ,
C e . . dywidendy lub zaliczki na kapitatu akcyjnego oprocz
wspolnikdw i akcjonariuszy . .
poczet dywidendy wyptaty dywidendy
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spétka z ograniczong

dmiot lacji tadzi Sci
przeamiot regulacj odpowiedzialnoscia

prosta spoétka akcyjna

- wspolnicy posiadajacy - W rejestrze Krajowego
wiecej niz 10% udziatow w Rejestru Sgdowego
kapitale zaktadowym sg ujawnione sg informacje o
rejestr wspolnikow i ujawnieni w rejestrze jedynym akcjonariuszu
akcjonariuszy oraz jego Krajowego Rejestru
jawnos¢ Sadowego, ponadto we - notariusze i firmy
witasciwym sgdzie inwestycyjne bedg
rejestrowym sktadana jest prowadzic rejestr
petna lista wspdlnikéw akcjonariuszy

- na 1 akcje moze przypadac
nieograniczona liczba

- na 1 udziat nie moze gtosow
uprzywilejowanie co do przypadac wiecej niz 3 gtosy
gtosu na zgromadzeniu - w przypadku emisji
wspolnikow nowych akcji, akcje

zatozycielskie
automatycznie zwiekszaja
mozliwg liczbe gtosow

- sformalizowany i dtugi

proces likwidacji spotki,
likwidacja spoftki najwczesniej 6 miesiecy od
dnia ogtoszenia o otwarciu i

likwidacji w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym

- mozliwos¢ uproszczonej
likwidacji spotki poprzez
przejecie jej praw i
obowigzkoéw przez jednego
z akcjonariuszy
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Prosta Spotka
Akcyjna -
komentarz

 Komentarz dotyczacy

" wybranych przepisow
dotyczacych prostej spotki
akcyjnej

KAPITAL AKCYJINY | WYPLATY

O

Art. 3003

§ 1. W spofce tworzy sie wyrazony w ztotych kapitat
akcyjny, na Kktory przeznacza sie wniesione wktady
pieniezne oraz niepieniezne, z uwzglednieniem art. 14 §
1. Kapitat akcyjny powinien wynosic co najmniej 1 ztoty.

Art. 3009
§ 1. Wktady powinny zostac¢ wniesione do spotki
w catosci w ciggu trzech lat od dnia wpisu spotki do
rejestru.

Art. 3007

§ 1. Akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku oraz
prawo do wyptaty z kapitatu akcyjnego w kwocie
wynikajgcej z rocznego sprawozdania finansowego,
ktora zostata przeznaczona do wyptaty w uchwale
akcjonariuszy, chyba ze umowa spotki stanowi inaczej.
§ 4. Wyptata na rzecz akcjonariuszy z kapitatu
akcyjnego nie moze doprowadzic do zmniejszenia
kwoty tego kapitatu ponizej 1 ztotego. Przepisy art. 456 §
1 | 2 stosuje sie odpowiednio do wyptaty z kapitatu
akcyjnego z czesci tego kapitatu stanowigcej 5% sumy
zobowigzan spotki  wynikajgcej z zatwierdzonego
sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy

KOLMERS

LEGAL




Sposob uregulowania kwestii dotyczacej kapitatu
akcyjnego (zastepujacego znany doskonale kapitat
zaktadowy) to zdecydowanie najwieksze novum
odrdézniajgce PSA od innych spoétek kapitatowych. Prosta
spotka akcyjna posiada kapitat akcyjny, ktdry traktowany
jest jako kapitat wtasny spotki, na ktdéry przeznacza sie
wktady (pieniezne i niepieniezne inne niz swiadczenie
pracy lub ustug) wniesione na pokrycie akcji. Minimalne
wymaganie wobec wysokosci kapitatu akcyjnego to
1 ztoty. Co ciekawe akcje nie posiadajg wartosci
nominalnej, za to symbolizujg uprawnienia korporacyjne
akcjonariusza. Nowe rozwigzanie dotyczgce kapitatu
akcyjnego jest bardzo pozytywnie oceniane przez
poczatkujgcych przedsiebiorcow. Dzieki niemu nie beda
zmuszeni do ,zamrazania” srodkdéw juz przy rozpoczeciu
dziatalnosci gospodarczej, a zgromadzone pienigdze
beda mogli wykorzysta¢ na biezgcag dziatalnos¢ spotki.
Dodatkowy atut to czas, w ktorym wktady powinny byc
whniesione do spdotki w catosci. Bedzie mozna tego
dokona¢ nawet w ciggu 3 lat od dnia wpisu spdtki do
rejestru, niezaleznie od rodzaju wniesionego wktadu.
Akcjonariusze moga dokonywac¢ rowniez wyptat
Z kapitatu akcyjnego (odejscie od zasady
nienaruszalnosci kapitatu zaktadowego), jednak ustawa
nie daje w tym zakresie catkowitej swobody i ustanawia
mozliwos¢ wyptat do putapu 5% sumy zobowigzan PSA,
wynikajgcego z ostatniego zatwierdzonego
sprawozdania finansowego. Ponadto wyptata na rzecz
akcjonariuszy nie moze doprowadzi¢ do utraty przez
spotke zdolnosci do wykonywania wymagalnych
zobowigzan pienieznych w terminie 6 miesiecy od
dokonania wyptaty. Kwestie wyptat z kapitatu akcyjnego
to cos, co wsrod przysztych akcjonariuszy budzi spory
entuzjazm, jednak potencjalnych wierzycieli PSA
wprowadza w niemate zaktopotanie i pozostawia wiele
znakow zapytania, co do wystarczajgcego
zabezpieczenia ich interesow.
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WKtADY

Art. 300°

§ 1. Akcje sg obejmowane w zamian za wktady
pieniezne lub niepieniezne.

§ 2. Wktadem niepienieznym na pokrycie akcji
moze by¢ wszelki  wktad majgcy  wartosc
majgtkowaq, W szczegolnosci
swiadczenie pracy lub ustug.

§ 3. Akcje nie posiadajg wartosci nominalnej, nie
stanowiq czesci kapitatu akcyjnego i sQ
niepodzielne.

Akcje PSA w odroznieniu od spotki akcyjnej sg
oderwane od kapitatu akcyjnego, a odzwierciedlajg
tylko prawa cztonkowskie. Akcje nie bedg zatem
czescig kapitatu akcyjnego, ktéry ma na celu
akumulacje wktaddw akcjonariuszy. Oznacza to, ze
jedynym wyznacznikiem wartosci akcji bedzie ich
cena emisyjna. Pozbawienie akcji charakteru
nominatowosci to kolejna znaczaca roéznica w
stosunku do znanych nam dotychczas regulacji.
Jednak w mojej ocenie przepisy dotyczace
charakteru wktadow wnoszonych do prostej spotki
akcyjnej to zdecydowanie najwieksze odstepstwo
od dotychczasowych regulacji spdtek kapitatowych,
a zarazem duzy ukton w strone poczatkujacych
przedsiebiorcow i start-upow. Od dawna trwata
dyskusja o potrzebie zwiekszenia czynnika
ludzkiego w budowaniu wartosci spotki, a te
regulacje to Swietna odpowiedz na zgtaszane
potrzeby. Mozliwos¢ pokrycia wktadu na akcje w
postaci Swiadczenia pracy lub ustug to pomyst,
ktéry z catg pewnoscig przypadnie do gustu wielu
akcjonariuszom posiadajgcym wiedze i
umiejetnosci, ktérych praca na rzecz spotki moze
stanowi¢ ich wktad niepieniezny. Podkreslenia
wymaga fakt, ze to wtasnie beznominatowosc¢ akcji
pozwoli na ich objecie za prace lub ustugi. Taka
mozliwos¢ to kolejna szansa (obok minimalnego
kapitatu akcyjnego na poziomie 1 zt) na

|<OLMERS zmniejszenie kapitatu pienieznego, ktéry trzeba

LEGAL zaangazowac w celu utworzenia spotki.
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AKCIE

Art. 3007
§ 1. Akcje nie majg formy dokumentu.

§ 2. Przepisy o akcjach stosuje sie odpowiednio
do
tytutow

warrantow  subskrypcyjnych i innych

uczestnictwa w dochodach |ub

podziale majgtku spotki.
30

Art. 300

§ 1. Akcje podlegajag

W rejestrze akcjonariuszy.

zarejestrowaniu

§ 2. W przypadku objecia akcji wpis do rejestru
akcjonariuszy nastepuje po wpisie spotki do
rejestru albo wpisie do rejestru nowej emisji
akcji

Art. 300°°

§ 1. Akcje sq zbywalne.

§ 2. Akcje nie mogqg byc dopuszczane ani
wprowadzane do obrotu zorganizowanego
w rozumieniu obrocie

przepisow o)

instrumentami finansowymi.
§ 3. Rozporzgdzajgce czynnosci prawne

dokonane z naruszeniem § 2 sQ wazne.

§ 4. Zbycie lub obcigzenie akcji powinno byc
dokonane w formie dokumentowej pod
rygorem niewaznosci.

Art. 300°

§ 1. Nabycie akcji albo ustanowienie na niej
ograniczonego prawa rzeczowego nastepuje
z chwilg dokonania w rejestrze akcjonariuszy

wpisu wskazujgcego nabywce albo
zastawnika lub uzytkownika oraz liczbe,
rodzaj, serie | numery nabytych albo
obcigzonych akcji

oo00O
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Akcje prostej spotki akcyjnej sg nie tylko
pozbawione charakteru beznominatowosci,

ale rowniez obowigzkowo sg akcjami
zdematerializowanymi. Wtasnie z uwagi na
ich forme ustawodawca naktada

obowigzek prowadzenia ewidencji akcji
PSA w postaci rejestrow. Rejestry te beda
prowadzone przez notariuszy lub
podmioty, ktdre na postawie ustawy o
Sq
rachunkow

obrocie instrumentami finansowymi
uprawnione do prowadzenia
papierow wartosciowych. Co wiecej rejestry
te beda prowadzone

elektronicznej, co umozliwi utrzymanie ich

w formie
np. w technologii blockchain. Ma to na celu
zwiekszenie bezpieczenstwa obrotu,
poniewaz przy akcjach na okaziciela nie
raz dochodzito do zakupu akcji od osoby
nieuprawnionej, ktéra weszta w posiadanie
dokumentu akcji w sposdb niezgodny z
prawem. Elementem wzmachniajgcym
bezpieczenstwo prowadzenia rejestru w tej
formie, jest jego catkowita jawnos¢ dla
spotki i akcjonariuszy. Z cata pewnoscia
duzym udogodnieniem dla akcjonariuszy
jest sprzedazy akcji
potwierdzona wytgcznie forma
dokumentowg. Jednak co ciekawe do

mozliwosé

nabycia akcji dochodzi dopiero z chwilg
do
akcjonariuszy,
podpisania np. umowy sprzedazy. Ma to na
celu zwiekszenie pewnosci obrotu akcjami
prostej spotki akcyjnej. Ustawa wprowadza

wpisu witasciwego rejestru

a nie W momencie

zakaz zorganizowanego obrotu akcjami na
Gietdzie Papierow Wartosciowych czy
innych rynkach regulowanych. W tym celu
prosta spotka akcyjna bedzie musiata
dokonac¢ przeksztatcenia tradycyjna
spotke akcyjng i dopiero wtedy wejs¢ na

W

warszawski parkiet.
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UPRZYWILEJOWANIE AKCIJONARIUSZY

Art. 300%°

§ 1. Spotka moze emitowac akcje o szczegolnych
uprawnieniach, ktore powinny byc okreslone w umowie
spotki (akcje uprzywilejowane).

Art. 300°°

§1. Z akcji uprzywilejowanych moze wynikac szczegolne
uprawnienie, zgodnie z ktorym kazda kolejna emisja
nowych akcji nie moze naruszac¢ okreslonego
minimalnego stosunku liczby gtosow przypadajgcych
na te akcje uprzywilejowane do ogodlnej liczby gtosow
przypadajgcych na wszystkie akcje spotki  (akcje
zatozycielskie). W przypadku emisji nowych akcji, ktora
mogtaby naruszyc ten stosunek, liczba gftosow z akcji
zatozycielskich ulega odpowiedniemu zwiekszeniu.

Ustawa wprowadza réwniez nieznane dotgd rozwigzania
w zakresie uprzywilejowania akcjonariuszy. Przepisy
o PSA nie przewidujg limitu uprzywilejowania zarowno
co do prawa gtosu, prawa do wyptaty dywidendy,
a nawet uprzywilejowania przy podziale majatku spotki
w przypadku likwidacji. Oznacza to, ze akcje prostej
spoftki akcyjnej moga zostac uprzywilejowane
w dowolnym stosunku, np. 8:1 (!). Dotychczas
maksymalnie akcje lub udziaty (w sp. z 0.0.) mogty byc¢
uprzywilejowane co do prawa gtosu odpowiednio
w stosunku 2:1 i 3:1. Rowniez akcje zatozycielskie beda
W szczegdlny sposdb uprzywilejowane. Emisja innych
akcji niz zatozycielskie nie bedzie mogta zmniejszyc
ogodlnego udziatu stosunku gtosow akcji zatozycielskich
W spotce, co nadaje akcjom zatozycielskim szczegdlna
range. W ramach PSA dopuszczalne bedzie takze
emitowanie akcji niemych, ktore bedg uczestniczy¢ tylko
i wytgcznie w dywidendzie.
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SPOSOB ZARZADZANIA PROSTA SPOtKA AKCYINA

Art. 300>
§ 1. W spodtce ustanawia sie zarzgd albo rade
dyrektorow.
§ 2. Umowa spotki moze przewidywac, ze oprocz
ustanowienia zarzgdu w spofce nalezy rowniez
ustanowic rade nadzorczq.

57
Art. 300
§ 1. Jezeli organ jest wieloosobowy, na prezesie albo
przewodniczgcym organu oraz na cztonkach
organu spoczywa obowigzek nalezytego
organizowania prac organu, a w szczegolnosci, gdy
jest to konieczne, okreslenia organizacji organu
I sposobu wykonywania czynnosci w regulaminie
organu. Umowa  spotki  moze  przewidywac
zatwierdzenie regulaminu uchwatg akcjonariuszy
albo rady nadzorczej.
§ 2. Regulamin organu lub umowa spotki mogag
ustanowic komitet organu z zadaniem
przygotowania lub wykonania jego uchwat. Organ
moze uchwalic regulamin komitetu okreslajgcy
organizacje | sposob wykonywania powierzonych
zadan.

Art. 300

§ 1. Rada dyrektorow prowadzi sprawy spotki,
reprezentuje spotke oraz sprawuje nadzor nad
prowadzeniem spraw spotki.

Co do zasady cztonkowie zarzgdu w PSA beda
powotywani przez walne zgromadzenie
akcjonariuszy, a nie jak w tradycyjnej spotce akcyjnej
przez rade nadzorcza. Ponadto przepisy
wprowadzajgce PSA do polskiego porzgdku
prawnego dajg akcjonariuszom mozliwos¢ wyboru
systemu organizacyjnego tego podmiotu.
Wykonywanie funkcji zarzadczych i nadzorczych
moze odbywac sie na dwa sposoby. Pierwszy to
tradycyjny model dualistyczny, w ktérym wystepujg
dwa niezalezne od siebie organy - zarzad i rada

nadzorcza.
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SPOSOB ZARZADZANIA PROSTA SPOtKA AKCYINA

Drugi to model monistyczny, znany w szczegolnosci w systemach commmon law jako rada
dyrektorow (board of directors). Rada dyrektorow tgczy w sobie funkcje zarzgdcze oraz
kontrolne i sktada sie z dyrektorow wykonawczych i niewykonawczych. Przepisy nadaja
radzie nadzorczej charakter fakultatywny, co jest sporg zmiang dla funkcjonowania
nowego rodzaju spotki kapitatowej w porownaniu ze spotkag akcyjng. Ustawa powotuje do
zycia rowniez nowe ciato, jakim bedzie komitet wykonawczy. Komitet ten ma wykonywac
gtownie czynnosci zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa, a wiec sg to uprawnienia
stricte decyzyjne. W jego sktad majg wchodzi¢ wytgcznie dyrektorzy wykonawczy.
Nowelizacja zaktada tez wprowadzenie komitetu rady dyrektorow, w sktad ktérego maja
wejs¢  wytgcznie dyrektorzy niewykonawczy. Przedstawiony podziat jest jednak
ewentualnym sposobem na funkcjonowanie PSA, poniewaz podziat kompetencji w radzie
dyrektorow ma charakter fakultatywny.

WARUNKOWA EMISIA AKCII
Art. 3007

s I
uchwate o emisji akcji, z zastrzezeniem ze

Nowelizacja kodeksu spotek handlowych

Walne zgromadzenie moze podjqc wprowadza takze nowy tryb warunkowej

emisji akcji, ktora wydaje sie kolejnym

osoby, ktorym przyznano prawa do objecia
akcji, wykonajg je na warunkach okreslonych
w uchwale, o ktérej mowa w art. 300™ | i w
trybie okreslonym w art. 300017 (warunkowa
emisja akcji).

§ 2. Uchwata o warunkowej emisji akcji moze
zostac podjeta w celu przyznania praw do
objecia akcji:

1) obligatariuszom obligacji zamiennych lub
obligacji z prawem pierwszenstwa albo

2) osobom, Kktore uzyskaty te prawa na
podstawie umowy zawartej ze spotka, albo

3) posiadaczom warrantow subskrypcyjnych,

o ktérych mowa w art. 3007

Art. 300"

§ 1
okreslone w uchwale o warunkowej emisji

Osoby uprawnione do objecia akcji,
akcji, obejmujg akcje w drodze pisemnego
oswiadczenia.

§ 2. Niezwtocznie po otrzymaniu oswiadczenia,
o ktorym mowa w § 1, zarzgd wydaje
dyspozycje dokonania wpisu akcji do rejestru
akcjonariuszy

zgodnie z uchwatg

o warunkowej emisji akcji |  trescig

uktonem ustawodawcy w strone start-
upow, a takze pozostatych
poczatkujgcych przedsiebiorcow. Obok
znanych dotychczas ze spotki akcyjnej
mozliwosci warunkowej emisji w postaci
warrantow subskrypcyjnych i obligacji
zamiennych, ustawodawca wprowadzit
mozliwosc

warunkowej emisji

realizowanej W celu wykonania
uprawnien, ktére wynikajg dla przysztych
akcjonariuszy z tytutu umow zawartych
przez nich ze spoétkg. Ponadto sposdb
objecia

akcji w ramach warunkowej

emisji jest dosyc mocno
odformalizowany. Po ztozeniu pisemnego
oswiadczenia przez akcjonariusza zarzad
wydaje dyspozycje dokonania wpisu akcji
do rejestru akcjonariuszy i sktada wniosek

do wtasciwego sgdu rejestrowego.
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UPROSZCZONA LIKWIDACIA

Art. 300

§ 1. Caty majgtek spotki moze zostac przejety przez
oznaczonego akcjonariusza (akcjonariusza
przejmujgcego), z obowigzkiem zaspokojenia wierzycieli
I pozostatych akcjonariuszy, jezeli przewiduje tak
uchwata walnego zgromadzenia, podjeta wiekszoscig
trzech czwartych gfosow, oddanych w obecnosci
akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe
ogolnej liczby akcji, a sqgd rejestrowy zezwoli na
przejecie.

Biorgc pod uwage kwestie dotyczace likwidacji prostej
spoftki akcyjnej mozna smiato stwierdzic, ze
ustawodawca chciat utatwic¢ zycie przedsiebiorcom od
zatozenia spotki, az do zakonczenia jej bytu.
Uproszczona likwidacja to cos, co moze przekonac
przedsiebiorcow stawiajgcych pierwsze kroki w sSwiecie
biznesu. Ustawa zaktada mozliwos¢ wykreslenia spoftki
z rejestru bez przeprowadzania postepowania
likwidacyjnego. Jeden 2z akcjonariuszy PSA przejmie
Mmajatek spdtki oraz ogdt jej praw i obowigzkow, dzieki
czemu uwolni cztonkow zarzadu od ryzyka
odpowiedzialnosci za zobowigzania spodtki. Choc
procedura ta ma mie¢ w praktyce ograniczone
zastosowanie, to nawet w takim przypadku jest duzym
utatwieniem, w przeciwienstwie do skomplikowanego,
dtugotrwatego i kosztownego procesu likwidacji spotki
Z ograniczong odpowiedzialnoscig czy tradycyjnej spotki
akcyjnej. W mojej ocenie ta instytucja moze jednak
dawac spore pole do naduzy¢, poprzez obcigzanie i tak
juz niewyptacalnego akcjonariusza zobowigzaniami
likwidowanej prostej spotki akcyjnej.




‘Podsumowanie

Prosta spodtka akcyjna z cata pewnoscig znajdzie wielu
odbiorcow nie tylko w srodowisku start-upow. Bioragc pod
uwage przytoczone badania dotyczagce potrzeb nowej
formy prawnej dla funkcjonowania przedsiebiorcow,
opisana nowelizacja moze okaza¢ sie idealnym
rozwigzaniem dla wielu branz. Przepisy wprowadzajgce
prostg spotke akcyjnag faktycznie wydajg sie byc prostsze
W interpretacji oraz zrozumieniu dla przecietnego
przedsiebiorcy. Jednak ich stosowanie w praktyce na
pewno przysporzy wiele trudnosci, sporow
interpretacyjnych, a takze problemoéw technicznych
i organizacyjnych, chociazby co do prowadzonych
rejestrow akcjonariuszy czy sposobu zarzgdzania spotkyg
przez rade dyrektorow. Z catg pewnoscig jako gtéwnag
i najwiekszg zalete PSA nalezy wskazac¢ niewielkie
wymagania na starcie i kilka nowoczesnych rozwigzan w
zakresie jej funkcjonowania. Kolejng zaletg PSA jest brak
nadmiernych formalnosci zwigzanych z jej zatozeniem,
a takze likwidacjg. Jednak z drugiej strony przepisy
regulujgce te kwestie dajg mozliwosci do pokrzywdzenia
wierzycieli, a nawet akcjonariuszy. Czy prosta spotka
akcyjna wprowadzi nowg jakos¢ w srodowisku
przedsiebiorcow? To pytanie trzeba bedzie zadac¢ samym
zainteresowanym kilka dobrych miesiecy po wejsciu
nowelizacji kodeksu spotek handlowych w zycie.

Niniejszy e-book stuzy wytgcznie celom informacyjnym i nie ma charakteru reklamowego.
Z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug, zawarte w e-booku tresci maja charakter wytacznie
informacyjno - edukacyjny i nie stanowig porady prawnej, w zwigzku z tym Kolmers Legal nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne btedy, niekompletnosé¢ lub nieaktualnos$é informacji i za jakiekolwiek
szkody bedace rezultatem oparcia sie na tych informacjach.

E-book ten nie moze byé wykorzystywany w celach komercyjnych w szczegdlnosci: kopiowany
i modyfikowany bez uprzedniej pisemnej zgody Kancelarii. Uzytkownik ma prawo do pobierania
i drukowania catych stron lub fragmentéw e-booka do wtasnych celéw pod warunkiem nienaruszania
praw autorskich.
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.O Autorze

Aplikant adwokacki przy Okregowej Radzie Adwokackiej
w Warszawie. Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji
na Uniwersytecie Warszawskim. W swojej praktyce
zawodowej zajmuje sie biezgcym doradztwem w zakresie
spraw gospodarczych i prawa spotek, reprezentacjg w
trakcie postepowan karnych (ze szczegolnym
uwzglednieniem przestepstw gospodarczych), a takze
reprezentacjg podczas postepowan i sporow na gruncie
prawa cywilnego. W swojej praktyce doradzat rowniez
Klientom w zakresie prawa podatkowego, reprezentujac
ich m.in. w toku kontroli i postepowan podatkowych.

Kolmers Legal to butikowa, wyspecjalizowana kancelaria,
ktora zapewnia kompleksowe ustugi prawne i doradztwo
strategiczne. Od poczatku istnienia firmy, nasza
dziatalnos¢ skupia sie na biezgcej obstudze prawnej
przedsiebiorcow, ze szczegdlnym uwzglednieniem
doradztwa w sprawach korporacyjnych, obstudze spodtek,
doradztwie w procesach inwestycyjnych, prowadzenia
skomplikowanych sporéow sgdowych miedzy wspolnikami.
Wspodtpracujemy ze start-upami, funduszami Seed oraz
Venture Capital i prywatnymi inwestorami.
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